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La presente investigacion analiza, mediante técnicas y herra-
mientas estandarizadas, la situacion financiera de las empresas per-
tenecientes al sector de suministro de electricidad, gas vapor y aire
acondicionado en el contexto de la pandemia por COVID-19. Para
cumplir con lo antes mencionado, se usé un modelo de investiga-
cién basica, conceptual, longitudinal y no experimental de los es-
tados financieros obtenidos de fuentes verificadas. Se obtuvo como
principales hallazgos: la incidencia de la pandemia en la situacién
financiera del sector, la importancia del suministro de electricidad,
gas vapor y aire acondicionado para el pais en ese periodo y tiempo;
y el andlisis mediante la observacion de datos recopilados durante la
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pandemia de las pymes en el Ecuador. Se logré comprobar la perma-
nencia de la gran mayoria de las empresas pertenecientes al sector
de suministro de electricidad, gas vapor y aire acondicionado, re-
gistrando un incremento en sus ingresos; y corroborar la variacién
de los indicadores financieros para establecer una comparacién con
organismos propios de los Gobiernos entre los afios 2018 y 2022.

Introduccion

En términos generales, en el afio 2020 la Organizacién Mun-
dial de la Salud (OMS) declard una pandemia, causada por una grave
crisis sanitaria ante un nuevo virus llamado SARS-CoV-2. Todos los
paises del mundo tuvieron que enfrentarse a una economia dinami-
ca, debido al desconocimiento sobre la evolucidn de la enfermedad
y su rapida propagacion.

Todos los sectores de la economia se vieron afectados a cau-
sa de la emergencia sanitaria. Sorprendentemente en el caso de las
empresas pymes del sector de suministro de electricidad, gas vapor
y aire acondicionado, la pandemia tuvo un impacto positivo porque
gozaban de mayor demanda, puesto que toda la poblacién se encon-
traba resguardada en sus casas realizando teletrabajo con el uso de
los dispositivos electronicos durante el dia; es decir, un gran nimero
de empresas continuaron ejerciendo sus actividades habituales, pero
desde la comodidad de sus hogares.

Segtin la Organizacion Latinoamericana de Energia (2020), en
ese afio, el sector que tuvo mayor protagonismo en Ameérica Latina y
el Caribe fue el energético, debido a que suspendieron los cortes de
energia eléctrica de las facturas de consumo vencidas de personas y
compaiiias; ademas, de otorgar mayor prorroga para los vencimien-
tos o para el pago de las cuotas. Por su parte Ecuador, tuvo un incre-
mento del 3,86 % en la tasa del producto interno bruto (PIB).

Este sector de suministro de electricidad, gas vapor y aire
acondicionado abarca las actividades relacionadas con la distribu-
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cién de la energia eléctrica, gas natural, vapor y agua caliente. Se
estima que son 136 empresas entre publicas y privadas, las que se
encargan de generar, controlar y distribuir la electricidad o gas; por
lo tanto, se incluye el suministro de aire acondicionado.

Sobre la base de lo expuesto anteriormente, se plantea como
problema general: conocer cudl es la situacion financiera de las em-
presas pertenecientes al sector de suministro de electricidad, gas va-
por y aire acondicionado de la economia nacional en el contexto de
la pandemia por COVID-19, para ello pretende abordar tres proble-
mas especificos:

+ ;Cuales son los fundamentos tedricos, conceptuales y me-
todologicos para el analisis de la situacion financiera de las
empresas en el sector de suministro de electricidad, gas va-
por y aire acondicionado de la economia?

» ;Qué informacion generan los diferentes indicadores y ra-
tios sobre la situacion financiera de las diferentes empresas
pertenecientes al sector de suministro de electricidad, gas
vapor y aire acondicionado de la economia nacional en el
contexto de la pandemia por COVID-19?

+ ;Cudles son los factores que inciden en la situacién finan-
ciera de las empresas pertenecientes al sector de sumi-
nistro de electricidad, gas vapor y aire acondicionado de
la economia nacional en el contexto de la pandemia por
COVID-19?

La finalidad de esta investigacion es analizar, mediante téc-
nicas y herramientas estandarizadas, la situacion financiera de las
empresas pertenecientes al sector de suministro de electricidad, gas
vapor y aire acondicionado de la economia nacional en el contexto
de la pandemia por COVID-109.

Para alcanzar el objetivo general de este proyecto, se deben
sistematizar los fundamentos teéricos, conceptuales y metodologi-
cos para el andlisis de la situacién financiera de las empresas en el
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sector de suministro de electricidad, gas vapor y aire acondicionado
de la economia nacional; posteriormente, diagnosticar la situacién
financiera de las empresas pertenecientes al sector en el contexto de
la pandemia por COVID-19.

Por dltimo, se identifican los factores que inciden en la situa-
cidn financiera de las empresas pertenecientes al sector de suminis-
tro de electricidad, gas vapor y aire acondicionado de la economia
nacional en el contexto de la pandemia por COVID-19.

Sector de suministro de electricidad,
gas vapor y aire acondicionado

De acuerdo con el Ministerio de Energia y Minas (2019) la
institucion llamada CONELEC se constituy6 en noviembre de 1997
como ente regulador de las actividades de generacion, transmision
y distribucién. Su objeto es dar seguimiento a la parte operativa y
financiera de todas las empresas que abarcan este sector economi-
co, en consecuencia, reportar al Estado la eficiencia, calidad y precio
justo a la ciudadania.

De acuerdo con la Corporacién Financiera Nacional (2018)
que detalla la clasificacion basica de actividades productivas, a este
sector le corresponderia la letra D dentro de los c6digos CIIU (Cla-
sificacion Internacional Industrial Uniforme) que son las siglas re-
conocidas por la Organizacién de Naciones Unidas. Este grupo de
empresas se enfocan en la generacién, transmision, distribucion
de energia eléctrica por diversos medios, sean estos, nuclear, solar,
energia renovable y térmicas.

En Ecuador, la Superintendencia de Compaiias (2018) refle-
ja que del total 82 620 empresas que figuran como activas, mas del
93,89 % han presentado sus balances.

El sector de electricidad, gas vapor y aire acondicionado as-
ciende a un total de 428 empresas activas, de estas el 32,81 % son
empresas pequefas y medianas. En este grupo es donde se centrara
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el andlisis de los estados financieros antes, durante y después de la
emergencia sanitaria del afio 2020.

Tabla 1
Resumen
Sector econémico 2018 N.° de empresas Porcentaje
Suministro de Energia Eléctrica 92 65 %
Gas vapor 10 7 %
Aire acondicionado 40 28 %

Total 142 100 %

La tabla 1 muestra el nimero de empresas segun sus activi-
dades de acuerdo con el cddigo D (Suministro de electricidad, gas,
vapor y aire acondicionado), y, por lo tanto, cuanto representan se-
gun el total.

Analisis financiero

En cuanto al analisis financiero, Ortiz (2018) indica que las
cosas mas comunes se desarrollan mediante los indicadores; los cua-
les tienen como resultado identificar las fortalezas y debilidades fi-
nancieras; de la misma forma, orienta a realizar un mejor analisis
de puntos criticos que se encuentre pasando la organizacién para
mejoras futuras.

Segun Bravo (2017), el analisis de los estados financieros tiene
como objetivo maximizar el valor de la empresa y para lograrlo se de-
ben tomar decisiones bajo una perspectiva de largo plazo, buscando
siempre la permanencia y el crecimiento en el mercado mediante la
recoleccion de datos de afos anteriores para crear comparaciones con
la situacion actual y sacar una conclusion del desempeiio de la entidad.

El andlisis horizontal o mas conocido como “cambio porcen-
tual” se basa en el estudio de dos o mas periodos y refleja la variacion
en aumento o disminucion de las cuentas a considerar. Mientras que,
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el analisis vertical es un proceso estatico que realiza una compara-
cion y distribucion de los activos, de acuerdo con las necesidades en
relacién con las operaciones.

De lo interpretado por Sanchez Lopez (2011), es necesario que
a través de la aplicacion de los indicadores financieros principales se
ayude a medir la liquidez, rentabilidad, endeudamiento y la gestién
de los activos de la empresa, con el fin de tomar decisiones que bus-
quen la permanencia y el crecimiento éptimo dentro del mercado.

Razones financieras

De acuerdo con De la Rosa Flores et al. (2021), las razones
financieras tienen como objetivo mostrar la informacién de cuatro
areas importantes que ayudan a evaluar el comportamiento financie-
ro. Son mas conocidas como una técnica mas abreviada para extraer
la informacién y examinarla en un tiempo.

Razones de liquidez

Segun Sdenz y Sdenz (2019), son importantes porque permi-
ten evaluar la situacidn y el desempefo econdmico y financiero de
una empresa en un corto plazo; es decir, tienen como finalidad de-
tectar si la empresa cuenta con suficientes activos que facilmente se
pueden convertir en dinero para cubrir las obligaciones menores a
un afio plazo.

Razones de solvencia o endeudamiento

Los indicadores de solvencia de acuerdo con Bonsén et al.
(2009), estan relacionados con la capacidad que tiene una organi-
zacion en solventar las obligaciones que son a largo plazo. Por esa
razdn, es lo primero que las entidades financieras observan y anali-
zan en el momento en que las compaiiias solicitan un crédito para
conocer el riesgo que esta corre al momento de no cumplir con su
compromiso.
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Razones de rentabilidad

Conforme a lo mencionado por Bonsén et al. (2009), es fun-
damental en el analisis financiero porque nos ayuda a conocer que
tan rentable ha sido para la empresa después de haber obtenido sus
ingresos, sean estos por ventas, prestacion de servicios o por otros
factores. Es suficiente generar ganancias que seran invertidas nueva-
mente en la actividad del negocio.

Literatura empirica

Galarza Villalva et al. (2020) describe la afectacion de la emer-
gencia por COVID-19 sobre las microempresas ecuatorianas y es-
tablece una propuesta de gestion administrativa que permita a este
tipo de negocios mantener niveles de competitividad que aseguren
su permanencia en el mercado. Para ello llevaron a cabo un disefio
de investigacion principalmente bibliografico y un tipo de investiga-
cioén exploratorio y explicativo. Se analizaron actividades econdmi-
cas complementarias y la posibilidad de un nuevo giro de negocio.
Crearon estrategias para la generacion de ingresos o disminucién de
egresos dentro del giro de negocio actual y propusieron optimizar
procesos, fortalecer la comercializacion virtual, optimizar el uso de
recursos y reducir el gasto.

El CENACE (2020) dio a conocer la disminucién del consumo
de energia eléctrica en el Ecuador, entre la semana del 9 al 15 de mar-
20 2020 y del 16 al 22 del mismo mes y ano, fecha en que se declard
la pandemia; para ello se realiz6 la comparacion del consumo de los
gigavatios. Uno de los factores determinantes en la disminucién en
el consumo fue la paralizacion del sector comercial; oficinas, restau-
rantes, centros comerciales, entre otros establecimientos, se mantu-
vieron cerrados.

El Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (2022)
identificé que la reactivacion de la economia se podria dar mediante
un enfoque de desarrollo sostenible y equitativo, diversificando su
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matriz energética y desplazando el uso de combustibles fosiles en la
generacion de energia. Determinaron opciones para que no se vuel-
van modelos altamente contaminantes y emisores de gases de efecto
invernadero.

Ayala y Riba (2020) plantearon la reduccién de la demanda de
147 TWh/afo a 80 TWh/aio al 2055 a través de la integracion de re-
cursos renovables y eficiencia energética en cinco fases de transicion,
incluyendo centrales térmicas hasta obtener una energia renovable.
Se concluye que es técnicamente posible y econdmicamente viable la
transicion energética en Ecuador, sin renunciar al bienestar energé-
tico que disfrutamos hoy.

Carrillo-Maldonado et al. (2020) indicaron que se hizo el
analisis descriptivo del panorama empresarial del Ecuador en el
afo 2018 por medio de calculo de indicadores como el numero de
dias que podrian soportar las empresas ecuatorianas sin la entrada
de efectivo. Los resultados evidenciaron que existe heterogeneidad
entre sectores y entre empresas; en este sentido, se muestra que las
pymes tienen menor capacidad para enfrentar una parada subita de
sus ingresos.

El Instituto Nacional de Estadistica y Censos (2021) muestra
informacion estadistica referente a la gestion, actualizacion, validacion
y procesamiento de la informacién geografica de los participantes del
sector eléctrico, aplicando el anilisis de indicadores y evaluaciones de
la calidad. Todo esto con el fin de determinar acciones y requerimien-
tos que los integrantes del Sistema Unico de Informacién Estadistica
del Sector Eléctrico deban cumplir durante la ejecucién y operativi-
dad, garantizando el desarrollo econdmico. Lo anterior da como resul-
tados, los plazos previstos para la entrega de informacion estadistica y
geografica del sector eléctrico, mecanismos de captacion, médulos de
informacion, formatos, calendario estadistico, responsables, eventos
de capacitacion e indices de control, entre otros aspectos.
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Quinonez Guagua et al. (2020) mencionan que exploraron la
gestion y comercializacion en las pequefias y medianas empresas de
servicio en el cantén Esmeraldas de Ecuador por medio del analisis
descriptivo oficial y fuentes secundarias, entrevistas abiertas a 114
clientes internos y externos. Se observd como resultado el acerca-
miento social, en la cual el acto de comercio en estas empresas re-
quiere de una disparidad, que atiende a criterios del mercado de las
pequeias y medianas empresas (pymes).

Barragan y Llanes (2020) aludieron a un analisis de genera-
cién de la energia eléctrica para el desarrollo industrial que podria
funcionar en el Ecuador a partir del uso de las fuentes de energia
renovable, en los que emplearon una busqueda de la literatura dis-
ponible en articulos cientificos y documentos actualizados. También
implementaron planes y programas de fomento en la generacién de
energias a partir de fuentes renovables para respaldar el desarrollo de
las tecnologias asociadas a estas y cuya finalidad es la de incrementar
el ahorro en el consumo de energia eléctrica tanto para los ciudada-
nos como para el sector productivo del pais.

Franco Gomez et al. (2019) indican que identificaron los dis-
tintos determinantes que inciden en el acceso al financiamiento a las
pymes en Ecuador; se empled el disefio de un modelo probabilistico
conformado por las caracteristicas internas y externas de una mues-
tra de 366 empresas. Los resultados que arrojé el modelo senalan
que el tamafo y la capacidad tecnoldgica son las variables que mas
influyen para que una empresa pueda acceder a financiamiento.

Dakay y Castrellén (2020) demostraron cémo las micro y pe-
quenas empresas en Panamd, han venido desarrollando problemas
de gestion para enfrentar las responsabilidades en su entorno de mo-
delo de negocio. Se basan en la descripcion de hechos y experiencia
obtenida por el investigador en el trascurrir del tiempo. Se busca
brindar a las micro y pequefias empresas una herramienta eficiente y
eficaz, la cual ayude a lograr los objetivos planteados. Se tiene como
resultado una descripcion lo mas completa posible de un fenémeno,
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situacion o elemento concreto, sin buscar ni causas ni consecuencias
de este; mide las caracteristicas y observa la configuracién y los pro-
cesos que componen los fendmenos, sin pararse a valorarlo.

Materiales y métodos

El estudio actual consiste en una investigacion de tipo basico,
a través del andlisis de los momentos econdmicos suscitados, utili-
zando un método investigativo y aplicando herramientas basandose
en la obtencion de datos en péaginas oficiales, de las empresas pymes
en el sector de suministro de electricidad, gas vapor y aire acondi-
cionado de la economia nacional en el contexto de la pandemia por
COVID-19.

Segtn Escudero y Cortez (2018), el enfoque cuantitativo lo
conforma la recopilacion de datos numéricos o estadisticos que per-
mite describir, predecir y explicar un fendmeno de caracter observa-
ble. Por esta razdn, se pudo hacer el analisis de las incidencias que
tuvo como consecuencia la pandemia y la variacién numérica du-
rante este periodo en el pais.

De acuerdo con Ramos-Galarza (2020) la investigacion con
un alcance descriptivo tiene como finalidad escribir las represen-
taciones subjetivas sobre un determinado fendmeno; por ello, se
identifica las complicaciones y desafios que tuvieron que atravesar
las pymes del sector de suministro de electricidad, gas vapor y aire
acondicionado, asimismo, lo que debieron realizar para enfrentar las
obligaciones financieras.

Para efectuar el analisis de los indicadores se investigo los es-
tados financieros por rama de las companias del Ecuador en la pa-
gina de la Superintendencia de Companias de los afios de 2017 al
2022. Se desarroll6 una matriz con las cuentas principales del estado
de situacion financiera y del estado de resultado, para obtener su li-
quidez, solvencia, rentabilidad y gestion, y, posteriormente, efectuar
comparaciones con estudios realizados por el Gobierno.
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Resultados

En esta seccion se presentardn los resultados obtenidos de
los indicadores relevantes de datos investigados desde el afio 2017
al 2022 por medio de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, pertenecientes a las empresas al sector suministro de elec-
tricidad, gas vapor y aire acondicionado del Ecuador. Cabe destacar
que el afo 2018 no se tomd en consideracién porque no se obtuvo
resultados en la busqueda de las empresas pequenas y medianas del
sector en mencion.

Liquidez corriente

En la tabla 3, se puede evidenciar el indicador de liquidez co-
rrespondiente a las empresas pertenecientes al sector de suministro
de electricidad, gas vapor y aire acondicionado antes y después de la
emergencia sanitaria.

Tabla 3

Indicador de liquidez corriente

Aiio Media Desv. estandar Min. Max. Mediana
2017 1,93 2,29 0,03 14,06 1,22
2019 2,08 2,15 0,10 12,22 1,27
2020 3,12 7,68 0,20 55,61 1,58
2021 2,46 4,90 0,07 45,21 1,55
2022 1,98 1,97 0,29 6,77 1,37

Las pymes mantuvieron una liquidez corriente aceptable 1,93,
es decir, las empresas tienen la capacidad de cubrir sus deudas. Hay
que considerar que su liquidez no sobrepasa de hasta 2 veces. Mien-
tras que, en el afno 2019 lleg6 a exceder obteniendo un indicador
del 2,08. Sin embargo, en el 2020, afio mas critico de la pandemia,
este indicador lleg6 a alcanzar un promedio de 3,12, consiguiendo
un valor maximo de 55,61 porque las compaiias que intervienen en
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este sector formaban parte de los servicios basicos para afrontar la
emergencia sanitaria; tanto para los enfermos en las diferentes casas
de salud y las personas que laboraban desde casa. Cabe destacar que
a medida que las cifras se alejan del 2020, el indicador ha venido
disminuyendo; por ende, estas empresas tienen como atender sus
obligaciones a corto plazo hasta cubrir imprevistos en sus préoximos
afos fiscales y seguiran reflejando una estabilidad.

Capital de trabajo
En la tabla 4 se presenta la informacién recopilada para este
indicador.

Tabla 4
Indicador de capital de trabajo

Afo Media D,esv. Min. Max. Mediana
estandar

2017 -270 559,01 5397130,52  -30642956,13 24117 363,78 49 112,37

2019 -118 242,14 1963 363,78  -15 808 094,82 2963 921,89 45 104,20

2020 259 232,91 1675 908,58 -6534441,98 13 328 469,45 74 289,10
2021 -309 048,41 1.254 25277 413,01 3750358,37 101951,63
2022 169 673,84 668 201,40 -1298 573,54 1136 412,26 115 665,63

Podemos observar que en el 2020 el capital del trabajo del sec-
tor suministro de electricidad, gas vapor y aire acondicionado cuenta
con un promedio de 259 232,91, una cifra alta si se compara con
los afos previos a la pandemia que muestran una tendencia nega-
tiva, lo que debid haber afectado directamente al rendimiento de la
inversion.

Esto quiere decir, que las empresas obtuvieron valores en el
pasivo corriente mayor al activo corriente, perjudicando a las fi-
nanzas. En el afio 2021 también se observa esta tendencia negativa,
mientras que, en el 2022, podemos denotar cdmo la media nueva-
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mente va hacia una tendencia creciente con un valor de 169 673,84,
evitando caer en pérdidas y problemas de liquidez.

En cuanto a la desviacion estandar es necesario analizar cdmo
esta tiene una orientacion declinante a partir del 2019 hasta el 2021,
donde nuevamente su inclinacién es de subida y, por ultimo, en el
2022 la desviacidn del capital del trabajo decae mas del 50 % en com-
paracion con el del afo anterior.

Endeudamiento del activo

En la tabla 5 se muestra el indicador de endeudamiento del
activo que nos muestra como las pymes afrontaron el periodo en
estudio.

Tabla 5

Indicador de endeudamiento del activo

Aiio Media Desv. estandar Min. Max. Mediana
2017 0,67 0,29 0,08 1,68 0,67
2019 0,67 0,26 0,12 1,01 0,69
2020 0,63 0,23 0,15 1,05 0,66
2021 0,61 0,25 0,16 1,39 0,59
2022 0,50 0,14 0,22 0,73 0,52

Se evidencia como la media de endeudamiento del activo, se
mantiene en los dos primeros afios con un valor de 0,67: en tanto, el
ano 2020 decae en un 0,04. Durante el siguiente ailo, el indicador si-
gue la misma tendencia con una ligera disminucion, llegando a 0,61,
lo que demostraria que las compaiias cuentan con mayor cantidad
de deudas que de activos. Finalmente, en el 2022 el sector obtuvo
el mayor descenso a 0,50; es decir, las empresas estan optando por
tener menos deudas con relacion a los propios activos que puedan
poseer. Asi mismo, la desviacidon estindar cuenta con la tendencia
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a la baja, evitando caer en deudas que perjudiquen a la economia y
desarrollo del sector.

Endeudamiento del patrimonio

En el endeudamiento del patrimonio, tabla 6, se mostrd que
en ano 2020 el promedio de 4,79 en fondos propios, obteniendo una
desviacion estandar de 10,50 lo que indica que las pequefias y me-
dianas empresas del sector tenian una buena autonomia financiera
para este afio.

Tabla 6

Indicador de endeudamiento del patrimonio

Aiio Media Desv. estandar Min. Max. Mediana
2017 8,74 29,99 -63,69 187,69 1,69
2019 9,15 32,83 -114,22 225,20 2,23
2020 4,79 10,50 -21,25 65,71 1,87
2021 6,67 22,18 -13,82 186,21 1,30
2022 1,14 0,14 0,22 0,73 0,52

A pesar de las adversidades que trajo consigo la COVID-19,
las empresas de este sector tuvieron fondos patrimoniales que supe-
raban sus deudas, mientras que para el ano 2021 su indice prome-
dio aument6 a 6,67 con una desviacion estandar de 22,18, siendo
este aflo de gran capacidad para generar flujos. De igual maner,a en
el 2022 se nota un desequilibrio en los estragos durante el tiempo
considerado dificil o pospandémico, donde el promedio muestra un
indice de 1,14 y una desviacion estandar de 0,14.

Rotacién de cartera

En la tabla 7 se muestran los datos estudiados referentes a las
variables de indicador de rotacion de cartera de los ultimos 5 afios de
las pymes del sector D.
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Tabla 7

Indicador de rotacion de cartera
Aifio Media Desv. estandar Min. Max. Mediana
2017 20,70 46,37 0,17 346,97 8,07
2019 1032,87 5.674,07 0,54 39 251,24 10,38
2020 29,93 83,37 0,42 692,13 9,06
2021 20,67 40,51 0,85 332,65 9,62
2022 342,29 844,71 3,70 2588,22 74,05

Para el afio 2017 se determiné un promedio de 20,70 dias que
las empresas del sector conviertan las cuentas por cobrar en efectivo.
La muestra destaca una desviacidn estandar de 46,37 dias. En el 2019
hubo un aumento considerable de 1032,87 de dias en que se demora-
ron las empresas del sector en cobrar las ventas realizadas a créditos;
lo que indica que no mantuvieron un buen manejo en la cobranza de
las ventas efectuadas a crédito y se mostr6 una desviacion estandar
de 5674,07 correspondiente al afio 2019.

Para el 2021, la rotaciéon de cartera obtuvo un promedio de
20,67 y una desviacién estandar de 40,51 lo que nos indica que este
afo las entidades mantuvieron una mejora en sus cobranzas. En
cuanto al afio 2022, las empresas del sector mostraron un aumento
de 342,29 en promedio y una desviacion estandar de 844,71, lo que
nos indica que existia tardanza al cobrar a sus deudores.

Rotacién de ventas

Durante el andlisis de la rotacion de ventas de las pymes del
sector D, en los ultimos cinco afos, se exponen resultados de menor
variabilidad en relacién con la desviacién estdandar (8).
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Tabla 8

Indicador de rotacién de ventas
Aiio Media Desv. estandar Min. Max. Mediana
2017 1,67 3,64 0,03 24,36 0,60
2019 1,43 1,61 0,11 9,64 0,87
2020 1,70 4,26 0,05 39,04 0,90
2021 1,46 2,23 0,02 19,31 0,96
2022 1,20 1,11 0,15 3,92 1,13

Durante el 2020, ano de propagacion del coronavirus, el indi-
cador fue mucho mas favorable para este sector en comparacién con
otros. Es cuando en el sector se evidencié un mayor nimero de in-
gresos obtenidos por servicios correspondiente a la energia eléctrica,
gas vapor y el aire acondicionado. El promedio de rotacion de ventas
se registré en 1,70 y la desviacion estandar fue de 4,26 en contraste
con afos posteriores, como en el 2022 donde su promedio de rota-
cién de venta se redujo a 1,20 y su desviacion estandar a 1,11. Lo que
nos indica que, posterior a la pandemia, las companias pertenecien-
tes a este sector no mantuvieron un crecimiento en su volumen de
ventas para este afio.

Rentabilidad obtenida sobre el patrimonio neto - ROE

En la tabla 9 se contemplan los datos de la rentabilidad obte-
nida sobre el patrimonio neto.

Si bien es cierto, muchos de los ratios en comparacion a este
no muestran un crecimiento en el aino de la COVID-19, el indica-
dor del ROE muestra un promedio de 0,18, también una desviacién
estandar de 0,37 y consiguié un maximo de 1,58 por cada unidad
monetaria durante el 2020.

Tabla 9
Indicador de ROE
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Aio Media Desv. estandar Min. Max. Mediana
2017 0,02 1,12 -8,64 1,25 0,10
2019 -0,05 2,10 -17,38 1,81 0,07
2020 0,18 0,37 -1,04 1,58 0,07
2021 0,14 0,59 -3,66 2,04 0,09
2022 0,25 0,36 0,02 0,99 0,11

La tabla 9 nos indica que el valor méaximo obtenido fue de 2,04
por cada unidad monetaria en el 2021, y en el mismo afo alcanzo
una desviacion estandar 0,59 y un promedio de 0,14 en comparacion
al siguiente afo; la media tuvo un leve aumento de 0,11 mostrando
un valor de 0,25 y una disminucién de 0,23 en la desviacion estandar
en el que presento un valor de 0,36 para el 2022.

Rentabilidad obtenida sobre el activo total - ROA

Los datos recopilados en la tabla 10 muestran informacion de
los dltimos cinco afios para el andlisis del ROA y demuestran que no
se obtuvo una rentabilidad eficiente en cuanto al uso de sus activos
para el sector durante el 2019 y 2020.

Tabla 10
Indicador de ROA

Aiio Media Desv. estandar Min. Max. Mediana
2017 0,06 0,16 -0,33 1,20 0,03
2019 0,05 0,10 -0,14 0,57 0,03
2020 0,05 0,10 -0,27 0,40 0,02
2021 0,07 0,12 -0,14 0,51 0,03
2022 0,10 0,11 0,01 0,31 0,07

Su rentabilidad se mostr6 para el afio 2017 con cifras maximas
de 1,20; la media para ese aflo indicé valores de 0,06 y present6 una
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desviacién estandar de 0,16, siendo esta la mas alta utilidad en los
anos de andlisis. En el 2022 se reflejo un leve aumento en la media,
afio que expone un valor de 0,10 y en la desviacién estandar aumenta
un punto indicando un valor de 0,11, respecto a las demds variables
para este mismo ano se mantienen con una disminucion continua.

Margen neto

De los datos analizados en la tabla 11 se arrojan resultados de
importancia del margen neto obtenido de los cinco afios analizados
(2017-20220).

Tabla 11

Sector suministro de electricidad, gas vapor y aire acondicionado

Ao Media Desv. estandar Min. Max. Mediana
2017 -0,05 0,72 -5,80 0,57 0,03
2019 0,01 0,23 -1,14 0,51 0,02
2020 0,01 0,23 -1,51 0,52 0,03
2021 -0,02 0,39 -2,57 0,34 0,03
2022 0,11 0,10 0,01 0,27 0,07

Se advierte que no hubo una capacidad de crecimiento en be-
neficios para el sector durante la pandemia declarada durante 2020.

En el 2017 se consider6 que en este afio su maxima capacidad
obtenida fue de 0,57, con un promedio negativo de 0,05 y una des-
viacion estandar de 0,72. En comparacion al 2022, a dos afos poste-
riores a la pandemia, afio en que el indicador obtuvo una capacidad
maxima de 0,27, un promedio en aumento de 0,11 lo que indica que
tuvo aumento positivo de 0,16 puntos y una desviacion estandar de
0,10: denotando valores disminuidos hasta de un 0,62 punto, en el
que se observo que los gastos generales de las empresas en este sector
se mantuvieron fuertes en cuanto al margen de ganancia.
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Conclusiones y discusion

Segtin el Ministerio de Energia y Minas (2020) en el 2020 se
registré una disminucién de la demanda de la energia eléctrica en
un 10 %, pero sobre la base del estudio que se presenta en este pro-
yecto se puede determinar que la demanda aument6 en un 19 %.
Por ende, hubo mayor volumen en las ventas para las empresas que
intervienen en el sector de suministro de electricidad, gas vapor y
aire acondicionado.

Los resultados obtenidos en esta investigacion muestran como
las ventas del sector tuvieron una rotacidon maxima del 9,64 en el ano
2019, registrando una diferencia minima con los resultados presen-
tados por el Gobierno del Ecuador (2020) que fueron 9,3, en el cual
tuvo una conclusion semejante para este mismo aio.

En cuanto al afno 2020 debido a la mayor demanda presentada
por hogares y hospitales tras la declaratoria de emergencia; tuvo mayor
funcionabilidad superando el 89 % en hospitales y dentro de los domi-
cilios entre un 20 % y 25 % mas de lo habitual. Por su parte, el Banco
Central del Ecuador (2021) con apoyo de CENACE concluyé que el
sector suministro de electricidad, gas vapor y aire acondicionado, tuvo
una demanda maxima de 30,04 durante el 2020. Aunque, se puede ob-
servar a través de la metodologia utilizada en el presente estudio que
estos valores no coinciden con el informe publicado en el primer tri-
mestre del afio 2021, donde se registra un maximo valor de 39,04.

La adecuada sistematizacién de los fundamentos tedricos
ayudd al analisis e interpretacion de ratios, que permiti6 alcanzar
resultados que ayudaron a verificar con exactitud las condiciones de
las empresas pymes pertenecientes al sector estudiado, segtin una in-
vestigacion de fuentes verificadas durante el contexto pandémico de
COVID-19 en Ecuador.

El diagndstico encontrado nos indica que las empresas peque-
fias y medianas de este sector a pesar de las incidencias de la pande-
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mia, no afectaron su situacion financiera en el contexto investigado,
a partir del aftlo 2020 muchas de ellas se vieron obligadas a no con-
tinuar con sus funciones por la baja demanda en un sector en espe-
cifico. Sin embargo, hay que rescatar que el suministro de electrici-
dad que esta dentro de este sector influyé de forma positiva con una
alta demanda por un largo periodo, puesto que muchas empresas se
vieron obligadas a realizar funciones desde casa bajo un dispositivo
electrénico con horarios extendidos.

Entre los factores que incidieron en la situacion financiera del
sector, es importante mencionar que hubo un leve incremento en
la demanda entre 2020 y 2021 mas que los afos anteriores y pos-
teriores a los mencionados, debido a que otros sectores se sujetan
a los servicios brindados por este. Aunque ciertos indicadores tales
como liquidez y ventas muestran crecimiento durante la época de la
pandemia, arrojando resultados estables que beneficiaron al sector.

Es importante destacar que indicadores como la recuperacion
de cartera demuestran que la recuperacion fue mas lenta que otros
afos, trayendo como consecuencia el atraso de la obtencion de efec-
tivo de sus cuentas por cobrar.

En virtud de lo anterior se puede decir que, la COVID-19 no
perjudicé de manera directa en todas las dreas de todas las compaiiias
que intervienen en este sector. No obstante, los factores del mal tiem-
po se hacian notar de forma colateral en el desempefio administrativo
porque existié una compensacion entre la baja demanda del gas vapor
con la electricidad y el aire acondicionado, en el cual, el sector eléctrico
tuvo un alza representativa mds que los otros componentes.
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